











Oferta nacional pressiona cotacoes
da soja para baixo

Segundo o Ministério da Industria e Comércio, as exportacoes
de soja atingiram cerca de 5,7 milhées de toneladas

A érea plantada e a produgao de
soja sofreram ajustes no 9° levanta-
mento de grios da Conab (Compa-
nhia Nacional do Abastecimento). A
safra nacional que, segundo a com-
panhia, terd o término definitivo da
colheita na primeira quinzena de
junho, sofreu ajuste de 200 mil hec-
tares na drea plantada e de quase 1
milhao de toneladas na produgao em
relagao ao relatério de maio, o que
totaliza 68,7 milhoes de toneladas
produzidas.

Os principais estados produ-
tores, Mato Grosso e Parand, que
divulgaram, em abril, o término da
colheita de soja através do Imea (Ins-
tituto Mato-grossense de Economia
Agricola) e da Seab (Secretaria da
Agricultura e do Abastecimento do
Parand), publicaram, nos dias 2 e
7 de junho, respectivamente, que a
evolucao do comércio da commodi-
ty era de 77,7% e 53,0% do colhido
na safra 2009/2010.

Um fator que influenciou a bai-
xa das cotagdes foi a maior oferta de
produto no mercado e, consequen-
temente, na exportagdao. Segundo
dados do MDIC (Ministério do
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Desenvolvimento, Industria e Co-
mércio), as exportagdes de grao de
soja atingiram, em maio, 5.7 milhoes
toneladas, 22,7% superior ao expor-
tado no mesmo més do ano passado,
com 4.6 milhdes de toneladas.

No acumulado de exportagao de
janeiro a maio, o ano de 2010 estd
crescendo 10,6% em rela¢ao a 2009,
pois j& foram exportadas 14.4 mi-
lhoes de toneladas, contra 13,1 mi-
lhoes de toneladas do ano anterior.

Apéds um fraco inicio de ano no
comércio exterior de soja, os meses
de abril e maio foram mais liquidos
como mostra o Gréfico 1, dando si-
nais de repeticdo da concentragao
comercial ocorrida em 2009, deixan-
do pouco produto para entressafra
e reduzindo estoques portudrios de
exportagao.

O preco a vista cotado pelo Ce-
pea (Centro de Estudos Avangados
de Economia Agricola) em Parana-
gud, teve variagao de -3,1% quando
cotado em ddlares. A cotacdo foi
US$21,07/saca no ultimo dia do
més, enquanto no primeiro dia de
maio era US$21,76/saca. Esse re-
cuo é notado apenas quando o prego

é convertido de reais para ddlares,
uma vez que a relagio real/ddlar
elevou-se, impulsionando os precos
da commodity no Brasil. Houve in-
cremento de 1,9%, de R$37,67/saca
para R$38,41/saca.

De acordo com o relatério de pro-
gresso do plantio norte-americano
(Crop Progress), publicado pelo
USDA (Departamento de Agricultu-
ra dos Estados Unidos) em 14 de ju-
nho, a cultura de soja tem 91% da drea
plantada, sendo que 80% ja emergiu,
dados similares a média de plantio e
brotamento dos tltimos cinco anos. A
média de drea plantada para o mesmo
periodo do ano foi de 90%, enquanto
o brotamento médio é de 79%.

Segundo o relatério de oferta e
demanda mundial do USDA, nao
ocorreram grandes alteragées quanto
as expectativas para safra 2010/2011
no decorrer de maio. Entretanto,
alguns ajustes foram feitos nos que-
sitos da balanga que nao atingiram
volumes significativos.

Em maio, foram negociados na
BM&FBOVESPA aproximadamen-
te 250 mil toneladas de soja (9.226
contratos), sendo divididos em



8.840 contratos futuros e 386 con-
tratos de opgoes. Em 18 de maio,
foram negociados 60 contratos de
opcao de venda ao prego de exerci-
cio de US$20,50/saca e prémio de
US$0,99/saca.

Entretanto, o més de junho co-
megou com grande quantidade de
contratos de opgdes negociados. Do
dia 1 ao dia 11, foram negociados
591 opgoes, todas de vencimento
abril/11, com destaque para as op-
¢oes de venda, que negociaram 470
opgoes. O prego de exercicio mais
negociado foi US$17,50/saca, com
374 opgoes, e os prémios desse exer-
cicio variaram de US$0,19/saca a
US$0,23/saca.

As cotagdes futuras da soja na
Bolsa apresentaram recuo durante
maio/10. O vencimento julho/10
teve reducao de 4,3%; no inicio do
més, foi negociado a US$22,10/
saca e, no dia 28 de maio, estava em
US$21,15/saca.

Durante o bimestre (abril- maio),
as cotagdes do més futuro julho/10
da commodity na BM&FBOVESPA
e no CME Group apresentaram
movimentos semelhantes, diferin-
do apenas na intensidade, o que
proporcionou oportunidades de ar-
bitragem. Como pode-se notar no
Grafico 2, durante abril as cotagdes
caminharam bem préximas, mas no
final do més e no decorrer de maio
houve descolamento quando a di-
ferenca entre as cotagdes chegou a
US$0,97 /saca. ;/

Grafico 1 - Exportacao brasileira mensal de soja
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Grafico 2 — Cotacoes futuras da soja vencimento julho/10
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BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

ANTES DE INVESTIR
NO MERCADO, .
INVISTA EM VOCE

MESMO. FACA 0S CURSOS GRATUITOS
DA BM&FBOVESPA
E TIRE O MELHOR
DAS SUAS FINANCAS.

www.bmfbovespa.com.br/cursos

Ter uma boa relacao com o dinheiro é fundamental para o bem-estar pessoal de cada um
e de toda a economia. A BM&FBOVESPA oferece cursos gratuitos, presenciais e on-line, que
ensinam como ter um maior dominio sobre as finangas pessoais e como atuar no mercado
financeiro. Se vocé também quer fazer o seu dinheiro valer mais, acesse o site e inscreva-se.

CURSOS ON-LINE CURSOS PRESENCIAIS

» Educacao Financeira e Mercado de Acoes «» Educar: Controle sobre orcamento pessoal,

« Curso Virtual do Tesouro Direto planejamento e investimento.

« Guia On-line do Mercado de Acoes « Como investir em agoes: Conceitos sobre o

» Mercado de Acoes - Conceitos Fundamentais funcionamento da Bolsa e do mercado financeiro.

Os mercados de ages e de futuros nao oferecem ao investidor rentabilidade garantida. Devem ser considerados investimentos de risco.
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