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APRESENTACAO

O presente Regulamento de OperacBes descreve um conjunto de regras operacionais
destinadas a disciplinar os negocios realizados nos mercados da Bolsa Brasileira de Mercadorias-
BBM.

Para sua elaboragdo, foram observados, no que couberam, os principios de economia de
mercado, notadamente quanto a participacdo dos interessados nos mercados ou Seu acesso a
eles, em ambiente de livre formagdo de pre¢os, procurando-se assegurar competitividade e
transparéncia em todo o processo de negociacao.

Com a BBM admitindo, basicamente, operac0es para entrega efetiva, cujos mercados fisicos
ainda carecem de estrutura organizacional mais desenvolvida, justifica-se a introdu¢do de novos
conceitos e definicbes — caso, por exemplo, de “negdcio proposto” e “negécio contratado” —
considerados fundamentais ao modelo subjacente a este Regulamento de Operacgdes. Sdo conceitos
que, certamente, contribuirdo para a formagao cultural e a habilitacdo profissional dos participantes
dos mercados de atuacdo da BBM. Tudo indica, inclusive, que essa formagdo cultural terd papel
destacado no desenvolvimento da nova Bolsa.

Ao mesmo tempo, foram preservadas as salas de negociacbes nas Centrais Regionais de
Operag¢Bes-CROs, como referéncia fisica e ambiente para proposicéo de ofertas e de negdcios de
vivavoz, os quais deverao ser necessariamente submetidos ao pregao maior oferecido pelo Sistema
Eletrénico de Operacfes-SEO, o que garantira, afinal, as condi¢bes de competi¢do indispensaveis
a correta formacgdo de precos pelo mercado.

Também foi considerado que toda oferta ou negdcio proposto nos mercados de atuacdo da
BBM requerem tempo minimo de exposicao a negociacdo, como meio de permitir as Corretoras
buscar interessados e, com isso, realizar a necessaria consulta ao mercado para legitimar a formagédo
de pregos.

Cabe observar, por fim, que este documento leva em conta a existéncia de Convénio de
Liquidacdo com a Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F — como previsto nos Estatutos Sociais da
BBM - inserido na estrutura de funcionamento operacional, valendo-se do recurso aos Membros de
Compensacdo da BM&F para o processo de liquidagdo das operacOes realizadas nos mercados a
prazo da BBM. O documento considera, também, o recurso ao Sistema de Registro e Custddia de
Titulos, ora em fase de concepcdo e desenvolvimento no ambito da BM&F, para efeito da liquidacao
de titulos representativos de mercadorias e servigos.
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CAPITULO |
DAS DEFINICOES

Art. 1° - Para os fins deste Regulamento considera-se:

1.

11.

12.

13.
14.
15.

16.

17.
18.

19.

Arhitragem - Solucdo extrajudicial de conflitos, pendéncias ou litigios por intermédio do
Juizo Arbitral da BBM, sem a utilizagao do Poder Judiciario, conforme estabelecido em
seus Estatutos Sociais e demais regulamentos e normas;

Arbitramento — Decisdo da analise de mercadoria e servicos quanto a classificacdo, a
qualidade e as demais especificagdes, realizada pela BBM ou por arbitros por ela
credenciados;

Atualizacao de Posicao — Valoracéo diaria de Posicéo nos Mercados a Termo e de Op-
¢Oes, com base no Preco de mercado do dia, obtido na forma estabelecida pela BBM para
fins de definicdo de Margens de Garantia;

Auxiliar de Operador ou Auxiliar de Pregdo — Funcionéario de Corretora credenciado pela
BBM para prestar servigos no Pregdo, auxiliando exclusivamente os Representantes de
Corretora Associada;

Boleto — Documento utilizado em Pregéo para registro de negdcios e de Ofertas e para
discriminagdo das condi¢Bes pactuadas ou propostas;

BBM - Bolsa Brasileira de Mercadorias;

Caracteristicas Fundamentais da Oferta — Informag@es indispensaveis a identificagdo da
Oferta que concorrem para a formacéao de Precos pelo mercado e para a viabilizagéo do
negocio;

Certificado de Classificagdo — Documento oficial emitido por empresa ou érgéo de classi-
ficacdo de mercadorias e servigos credenciados pela BBM;

Clearing Conveniada — Bolsa de Mercadorias e Futuros-BM&F;

Cliente — Pessoa fisica ou juridica ordenante de Ofertas de compra ou de venda de mer-
cadorias e servi¢os por meio das Corretoras Associadas da BBM. O mesmo que Comitente;
Cobertura Fisica — Mercadoria-objeto de Contrato nos Mercados a Termo, de Opgdes, e
Disponivel, ou fisico tornada disponivel pelo vendedor e depositada em nome da Clearing
Conveniada ou da BBM, para entrega ao comprador;

Cobertura Financeira — Valor equivalente ao de liquida¢do de Contrato nos Mercados a
Termo, de Opgdes ou Disponivel ou fisico, depositado pelo comprador em favor da BBM
ou da Clearing Conveniada;

Comitente — O mesmo que Cliente;

Contrato — Unidade de negociacdo de mercadoria ou servi¢o negociado na BBM;
Contrato de Intermedia¢do — Documento-padrdo, firmado entre a Corretora Associada e
seu Cliente, para fins de proposicdo e realizagéo de negdcios, por conta e ordem deste,
na BBM;

Contrato Flexivel — Contrato de compra e de venda de mercadorias e servicos negocia-
dos na BBM, ndo padronizado quanto as caracteristicas do ativo-objeto e das condi¢des
de negociagdo. O mesmo que Contrato N&o Padronizado;

Contrato Nao Padronizado — O mesmo que Contrato Flexivel;

Contrato Padrdo ou Padronizado — Contrato de compra e de venda de mercadorias e
servigos negociados na BBM, com quantidade, qualidade e demais caracteristicas e con-
dicOes especificas padronizadas pela BBM;

Convénio — Acordo firmado entre a BBM e a BM&F destinado a estabelecer as condi¢des
de prestacdo dos servicos de compensacéo, liquidag&o, controle de Posi¢do e adminis-
tragdo de Garantias nos mercados a prazo da BBM e no mercado de titulos representati-
vos de mercadorias;
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20.

21.

22.
23.
24.

25.
26.
27.
28.
29.

30.

3L

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.
42.

Corretagem — Custo da intermediag&o fixado pela BBM e incidente sobre o valor das
operacdes realizadas na BBM. O mesmo que Taxa Operacional;

Corretora ou Corretora Associada — Sdcio da BBM, com direito exclusivo de operar em
seus Pregdes por meio de seus Operadores de Pregéo, por conta e ordem de Clientes ou
por conta propria;

Cotag&o — Preco por unidade de negociacéo de determinado produto ou servico, estabe-
lecido em negdcio realizado na BBM;

CRO - Central Regional de Operacdes;

Custos Operacionais de Transagao — Constituidos pela Corretagem, pela Taxa de Regis-
tro e pela Taxa de Liquidag&o, pelos Emolumentos e por outros custos relativos ao nego-
cio realizado na BBM;

Day Trade — O mesmo que Operagdo de Liquidacéo Diaria;

Dia Util - Dia em que ha sesso de negocios;

Diério de Operagdes — Documento de registro das operagdes realizadas pela Corretora
Associada em Pregéo;

Emolumento - Taxa de servigos devida pela Corretora Associada a BBM;

Exercicio de Opgdo - Operagdo mediante a qual o Titular da Opgéo exerce seu direito de
comprar ou de vender seu objeto, pelo Preco previamente contratado e no prazo especi-
ficado no Contrato;

Fechado - Expresséo de aceite de compra ou de venda em Pregéo;

Fechamento de Posi¢do — Operacdo em que o detentor de Posi¢cdo comprada em deter-
minada mercadoria, mercado, Contrato e Vencimento efetua venda até a quantidade total
detida, na mesma mercadoria, mercado, Contrato e Vencimento. Analogamente, o deten-
tor de Posi¢do vendida fecha sua Posi¢do pela compra da mesma mercadoria, mercado,
Contrato e Vencimento, até a quantidade total de Contratos detida;

Garantias — Depdsitos em moeda ou em outros ativos, quando exigidos, efetuados junto
a BBM ou a Clearing Conveniada, com a finalidade de garantir a liquidacéo das opera-
cOes realizadas;

Horario de Negociacao — Periodo de Pregdo da BBM;

Interferéncia — Ato de intervir em Negdcio Proposto, oferecendo melhor Prego para com-
pra ou para venda, mantidas as demais caracteristicas e condi¢des do negdcio;

Juizo Arbitral - Orgéo judicante, instituido pela BBM para dirimir conflitos entre as Corretoras
Associadas, entre estas e terceiros ou entre terceiros, originarios das atividades de nego-
cia¢&o na BBM;

Langador — Vendedor de Opg¢éo de Compra ou de Venda que assume a obrigac&o, res-
pectivamente, de vender ou de comprar o objeto do Contrato, se exercido por seu Titular,
pelo Preco previamente estipulado e no prazo estabelecido;

Leildo Especial - Forma especial de Oferta que, por suas caracteristicas, requer a adogao
de procedimentos especiais de negociacao e liquidacao;

Limite de Posicao — Nimero maximo de Posicdes que 0 mesmo Comitente ou 0 mesmo
grupo de Comitentes pode atingir, conforme determinacdo da BBM ou da Clearing
Conveniada;

Liquidac@o Antecipada — Liquidacdo que se efetiva antes do Vencimento do Contrato,
mediante acordo entre comprador e vendedor, nos casos previstos pela BBM;
Liquidagdo da Operagao — Cumprimento das condicdes do Negécio Contratado, compre-
endendo a compensacao financeira, 0 pagamento do Preco ajustado e, quando houver, a
entrega da mercadoria ou do servi¢o negociado, nos prazos estabelecidos pela BBM;
Liquidagdo Fisica — O mesmo que Liquidacao por Entrega;

Liquidac&o por Decurso de Prazo - Liquidagdo de Contrato negociado na BBM que se
efetiva de seu Vencimento;
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43.

44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Liquidagdo por Diferenca — Liquidagé@o de Contrato negociado na BBM sem entrega fisi-
ca, com base na diferenca entre os Precos de mercado e o contratado da mercadoria ou
do servico envolvido, na forma estabelecida pela BBM;

Liquidacéo por Entrega — Entrega pelo vendedor e recebimento pelo comprador do objeto
do Contrato negociado. O mesmo que Liquidacéo Fisica;

Local de Entrega/Retirada — Armazém, silo ou outro local para depdsito e ou transferéncia
da propriedade de mercadoria-objeto de Contrato negociado na BBM;

Margem de Garantia — Deposito efetuado junto a Clearing Conveniada ou a BBM, na
abertura da Posic¢éo, por comprador e vendedor a termo e por Lancador de opcédo, em
garantia do cumprimento de suas obrigagdes contratuais;

Margem Adicional — Valor adicional a ser depositado em garantia de negacio realizado na
BBM, exigivel a critério da BBM ou da Clearing Conveniada;

Membro de Compensagéo — Membro associado da BM&F, habilitado e contratado por
Corretora Associada da BBM, nos termos definidos no Convénio, para registrar, compen-
sar e liquidar operacdes por ela realizadas na BBM;

Mercado Disponivel — Mercado em que se realizam operagdes de compra e de venda de
mercadorias, servigos ou titulos, em Pregdo, para pronta liquidagdo. Também denomina-
do Mercado a Vista;

Mercado de Opcdes — Mercado em que se realizam negécios com Contratos de Opcdes
de Compra e de Venda, em Pregdo, sobre Séries autorizadas pela BBM;

Mercado Primario — Mercado em que se realiza, na mesma operagdo, a emissao e a
primeira negociacdo de titulo ou Contrato representativo de mercadoria ou servigo;
Mercado a Termo — Mercado em que se realizam negdcios com mercadorias ou Servigos, para
entrega e liquidacéo futura, nas condigdes e nos prazos previamente estabelecidos pela BBM,;
Mercado Secundario — Mercado em que s&o negociados titulos ou Contratos representa-
tivos de mercadorias ou servigos que ja foram objeto de colocagéo primaria;

Negocio Comum — Negdcio Fechado em Pregéo pela aceitacdo de Oferta apregoada,
envolvendo Clientes e Corretoras diferentes;

Negocio Contratado — Negdcio ja submetido a consulta e a Interferéncia de melhor Preco
junto ao mercado e aceito para registro pela BBM;

Negocio de Contra-Oferta Registrada — Negdcio Fechado em Pregao pela aceitacdo de
contra-oferta em relagdo a previamente registrada e divulgada;

Negocio Direto — Operacdo realizada em Pregdo em que a mesma Corretora Associada
atua como compradora e vendedora, representando Clientes diferentes;

Negocio Proposto — Negdcio aceito pelas partes, mas ainda sujeito a Interferéncia de
melhor Preco via Sistema Eletronico de Operagdes, no prazo estabelecido pela BBM;
Negocio Registrado — Negdcio Contratado ja aceito pela BBM;

Objeto de Negociacdo — Mercadoria ou servigo com suas caracteristicas e condicoes
essenciais de negociacao;

Oferta — O ato de apregoar ou registrar a disposi¢éo de comprar ou vender mercadorias
ou servigos, via Sistema Eletronico de OperacBes ou de viva voz, na Sala de Negociacdes
de uma CRO;

Opcéo de Compra — Contrato que confere ao Titular o direito de, se o desejar, comprar do
Langador a mercadoria ou servigo-objeto da opc¢ao, pelo Prego previamente estabelecido
e em seu Vencimento;

Opcéo de Venda — Contrato que confere ao Titular o direito de, se o desejar, vender ao
Langador a mercadoria ou servigo-objeto da op¢éo, pelo Preco previamente estipulado e
em seu Vencimento

Operacdes a Vista — Operagdes praticadas no Mercado Disponivel em que a entrega do
produto ou servico e seu pagamento ocorrem no presente;
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65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

7.

78.

79.

80.

81.
82.

83.

84.
85.

86.

Operacdo de Liquidacdo Diaria — Operacédo de compra e de venda de Contratos da mes-
ma mercadoria, mercado e Vencimento, realizadas no mesmo Pregdo, para 0 mesmo
Cliente, por intermédio da mesma Corretora Associada e registrada pelo mesmo Membro
de Compensacao;

Operador de Pregao — Administrador ou funcionario de Corretora Associada credenciado
pela BBM para atuar em Pregdo, seja na Sala de Negociaces de uma CRO seja via
Sistema Eletronico de Operacdes, e executar operagdes em nome da Corretora repre-
sentada. O mesmo que Representante de Corretora Associada;

Ordem - Solicitacdo de compra ou de venda feita pelo Cliente para execugéo por Corretora
Associada, nas condicdes estabelecidas pela BBM;

Posicdo — Quantidade de Contratos em aberto em determinada data, resultante de opera-
cOes realizadas pelo mesmo Cliente, envolvendo o mesmo Contrato, intermediadas pela
mesma Corretora e registradas pelo mesmo Membro de Compensagéo contratado;
Posi¢do Coberta - Posicao vendida com Cobertura Fisica ou comprada com Cobertura
Financeira;

Posicdo Lancadora — Saldo vendedor de Opc¢des de Compra ou de Venda da mesma
Série, do mesmo Cliente Langador, intermediadas pela mesma Corretora e registradas
pelo mesmo Membro de Compensacéo contratado;

Posic¢do Titular — Saldo comprador de Opgdes de Compra ou de Venda da mesma Série,
do mesmo Cliente Titular, intermediadas pela mesma Corretora e registradas pelo mesmo
Membro de Compensacéo contratado;

Preco — Valor de mercado da unidade de negociagéo da mercadoria ou servi¢o-objeto de
Contrato. Refere-se, também, ao valor da Oferta proposta, de Compra ou de Venda. E
expresso em moeda por unidade, especificado na Oferta ou no Contrato;

Preco a Vista - Preco praticado, em Pregdo, no Mercado Disponivel ou fisico. Refere-se,
também, ao Preco apurado junto ao mercado por entidade especializada conveniada a
BBM ou por esta arbitrado;

Preco de Exercicio - Prego pelo qual o Titular de um Contrato tem o direito de comprar ou
de vender o objeto da opg¢éo no Vencimento;

Preco de Referéncia — Preco a Vista utilizado na liquidag&o de Contratos, na forma auto-
rizada pela BBM;

Pregdo — Sessdo operacional de negdcios, de livre competitividade e formagéo de Pre-
cos, realizada via Sistema Eletrénico de OperagBes ou nas Salas de Negociacfes das
CROs da BBM, com acesso exclusivo de Representantes das Corretoras Associadas;
Prémio — Preco da opcéo, determinado pelo mercado no Pregdo da BBM;
Representante de Corretora Associada — O mesmo que Operador de Pregéo;

Sala de Negociacdes — Local de uma CRO destinado a realiza¢do de negdcios em sessao
de pregao publico;

Série — Conjunto de opgBes da mesma natureza, sobre 0 mesmo objeto, pelo mesmo
Preco de Exercicio e com o0 mesmo Vencimento;

SEO - Sistema Eletronico de Operacoes;

Taxa de Liquidacéo — Estabelecida pela BBM, incidente sobre o valor de liquidacdo de
Contratos;

Taxa de Registro — Estabelecida pela BBM, incidente sobre o valor das operacdes realiza-
das nos Mercados Disponivel, de titulos, a Termo e de Opcdes;

Taxa Operacional — O mesmo que Corretagem;

Termo Flexivel - Contrato a termo com unidade de negociagao, tipificagdo e demais con-
dicbes nédo padronizadas pela BBM;

Termo Padr&o — Contrato a termo com unidade de negociac&o, tipificacdo e demais con-
dicOes padronizadas pela BBM;

10
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Art. 2°

Art. 3°

Art. 4°

Art. 5°

Art. 6°

Art. 7°

Art. 8°

87.  Titular da Opcéo — Detentor do direito de comprar ou de vender a mercadoria-objeto da
opcao;

88.  Vencimento da Opcéo — Data em que se extingue o direito da op¢ao;

89.  Vencimento do Termo — Data-limite para liquidagdo do Contrato.

CAPITULO Il
DOS MERCADOS DE ATUACAO

- A Bolsa Brasileira de Mercadorias-BBM é um centro de negociagdo habilitado a operar merca-

dos de bens, servigos, titulos baseados em produtos e leildes de bens e servigos para ofertantes
privados e para 6rgaos da administracdo publica.
Paragrafo Gnico - A diversidade operacional da BBM esta organizada nos seguintes mddulos
de negociacao:
()  Mercado Disponivel de bens e servigos;
(i) Mercados a Termo e de Opcdes de bens e servicos;
(i) Mercado de titulos representativos de bens e servigos;
(iv) Leildes Especiais: privados e governamentais.

Os Mercados Disponivel, a Termo e de OpgBes destinam-se a movimentagao e a entrega do
objeto negociado, ressalvando-se 0s casos expressamente autorizados pela BBM.

No mercado de titulos, poderdo ser negociados ativos baseados em mercadorias e Servigos.

Os Leiloes Especiais de bens e servigos configuram modulo de negociagdo com procedimentos

operacionais proprios, estabelecidos em conformidade com a natureza especifica da operagao.

Paragrafo Gnico - Os leildes governamentais observardo a regulamentacao oficial que trata
das operacdes de compra e de venda de mercadorias ou servigos por par-
te dos orgdos de administracao publica.

As opera¢des do Mercado a Termo poder&o ser contratadas:

()  paraentrega da mercadoria ou do servigo e pagamento do Pre¢o em épocas diferentes;

(i) paraentrega da mercadoria ou do servigo e pagamento do Pre¢o a mesma época.
Paréagrafo Unico — Nos Mercados a Termo, poder&o ser negociados Contratos Padroniza-
dos e N&o Padronizados, de acordo com normas especificas estabelecidas pela BBM.

CAPITULO Il
DO REGISTRO E DA EXECUCAO DE ORDENS

- A captagdo de Ordens para registro de Ofertas nos Pregdes da BBM é prerrogativa exclusiva

das Corretoras Associadas e de outras instituicfes expressamente autorizadas pela BBM.

— As Corretoras Associadas deverdo cadastrar seus Clientes, na forma estabelecida pela BBM,

antes de promover a execugao da Ordem, contendo o processo de cadastramento os seguintes

requisitos minimos:

()  preenchimento e atualizacdo de ficha cadastral, datada e assinada pelo Cliente, arquiva-
da pela Corretora, com copia para a BBM;

1"



Regulamento de Operacfes Bolsa Brasileira de Mercadorias

Art. 9°

Art. 10

Art. 11

Art. 12

Art. 13

Art. 14

(i) Contrato de Intermediag&o, celebrado entre Corretora e Cliente, de acordo com as nor-
mas estabelecidas pela BBM.

§1° - As Corretoras somente poderdo especificar os Comitentes das operagdes
registradas apds seu cadastramento junto a BBM e a assinatura do contrato
referido no inciso Il deste artigo.

§2° - Em se tratando de Leildes Especiais, 0 processo de cadastramento podera
dispensar o requisito contido no inciso Il deste artigo.

As Ordens de compra e de venda deverdo ser registradas pela Corretora imediatamente apds

seu recebimento.

Paragrafo Gnico - O registro de Ordens devera conter todas as informacdes exigidas pela
BBM, a disposicao da qual devera permanecer arquivado pela Corretora
pelo prazo minimo de cinco anos, a contar da data de emissao da Ordem.

Serdo admitidos os seguintes tipos de Ordens:

()  amercado, a ser executada pelo melhor Preco;

(i) limitada, a ser executada pelo melhor Prego, até o limite fixado;

(i) casada, com seu cumprimento vinculado a execugao de outra Ordem.

Quanto ao prazo de validade, as Ordens poderdo ser classificadas:
()  por prazo determinado: com validade até o final do prazo estabelecido, findo o qual seréo
automaticamente canceladas;
(i) por prazo indeterminado: com validade até sua execucdo.
Paragrafo Gnico - Enquanto ndo for executada, a Ordem podera ser cancelada a qualquer
tempo pelo Cliente.

A alteragdo, pelo Cliente, de qualquer caracteristica da Ordem registrada e ainda nao executada

implicara, necessariamente, a emissdo e o registro de nova Ordem, que substituira a anterior.

Paragrafo Gnico — E facultado as Corretoras que disponham de sistema eletrdnico de registro
de Ordens que anotem eventuais altera¢cdes na mesma Ordem, desde que
mantenham historico de tais alteracdes, na forma determinada pela BBM.

As Ordens a mercado de Clientes tém prioridade de execugédo sobre as da propria Corretora
Associada, bem como sobre as de seus diretores, administradores e empregados, sempre que
com elas concorram.

§1° -  Asoperacdes de conta propria de Corretora Associada, bem como as de seus dire-
tores, administradores e empregados, somente poderao ser realizadas por intermé-
dio da propria Corretora.

§2° - AsOrdensdetipo e condi¢Oes idénticas transmitidas por Clientes diferentes da mes-
ma Corretora Associada serdo atendidas na sequiéncia cronologica dos respectivos
registros de recebimento.

A execucao de Ordens sera confirmada pela Corretora pelo meio de comunicacao estabelecido
no Contrato de Intermediacao firmado com o Cliente e pela emissao da nota de Corretagem, até
o0 Dia Util seguinte ao de realiza¢éo da operagé&o.
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CAPITULO IV
DA SALA DE NEGOCIACOES E DO SISTEMA ELETRONICO DE
OPERACOES

Art. 15— O Sistema Eletronico de Operages-SEO ¢ a unidade de centralizagéo operacional da BBM em
que se efetuardo os registros de Ofertas, a proposicéo de negécios e o fechamento automatico de
negdcios, permitindo viabilizar a integracéo operacional das Centrais Regionais de Operagdes-

CROs.

§1° — A proposicdo de Ofertas nos mddulos de negociacao que abrangem os Mercados
Disponivel, a Termo e de Opcdes de bens e servigos, bem como o mercado de titu-
los, podera ser efetuada por meio do SEO ou pela apregoacéo de viva voz nas Salas
de Negociacdo das CROs.

§2° - A proposicao de Ofertas no mddulo de Leildes Especiais serd efetuada exclusiva-
mente em ambiente eletrénico de negociagao.

§3° - Nas Salas de Negociagao, somente poderdo apregoar Ofertas ou registrar Negdcios
Propostos os Operadores de Pregdo das Corretoras Associadas vinculadas a res-
pectiva CRO.

Art. 16 - O acesso as Salas de Negociacbes e ao SEO é privativo dos Representantes de Corretoras

Associadas.

Paragrafo Gnico - Somente mediante autorizagdo expressa da BBM, outras pessoas pode-
rdo ter acesso as Salas de Negociagdes e ao SEO.

Art. 17— Cada CRO devera prover local reservado ao plblico para que este possa acompanhar as nego-
ciacBes sem a possibilidade de Interferéncia nos trabalhos.

Art. 18 - Nas Salas de Negociagfes das CROs, a conducdo e a supervisdo das sessoes de negdcios
caberdo ao Diretor de Pregéo, que sera designado, em cada CRO, pelo Superintendente Re-
gional respectivo, dentre os funcionarios daquela unidade operacional.

CAPITULO V
DOS REPRESENTANTES DE CORRETORAS ASSOCIADAS E DOS
AUXILIARES DE PREGAO

Art. 19 - Aproposicdo de Ofertas e a realizagdo de negocios em Pregdo da BBM s&o reservadas exclusi-
vamente aos Representantes de Corretoras Associadas, devidamente credenciados e registrados.
Paragrafo Gnico — Ao Operador de Pregédo € vedado realizar negdcios por conta de outra

Corretora.
Art. 20 - Os Representantes de Corretora serdo credenciados mediante solicitacdo formal da respectiva
Corretora, obedecidas as normas da BBM.
§1° - O credenciamento dos Representantes de Corretoras Associadas devera ser sub-
metido a aprovagdo do Conselho de Administragdo da BBM.
§2° - OsOperadores de Pregdo deverdo portar, nas Salas de Negociac&o, cartdo de iden-

tificacdo fornecido pela BBM, contendo foto e nome de seu titular, sua identificagéo e
nome da Corretora acompanhado do respectivo nimero do titulo patrimonial.

13



Regulamento de Operacfes Bolsa Brasileira de Mercadorias

Art. 21

Art. 22

Art. 23

Art. 24

- As Corretoras poderdo credenciar Auxiliares de Pregdo junto a BBM, aos quais cabera auxiliar

o0s Representantes de Corretoras Associadas durante a atividade de negociacdo nas CROs,

sendo-lhes vedado apregoar e fechar negdcios.

§1° -  Os Auxiliares de Pregdo deverdo estar previamente cadastrados junto a BBM, de
acordo com as normas por ela estabelecidas.

§2° - OsAuxiliares de Pregdo portardo cartdo de identificagdo, a ser fornecido pela BBM,
com as mesmas informacdes contidas na identificagdo dos Representantes de
Corretoras Associadas.

Os Representantes de Corretoras Associadas somente deverdo receber Ordens de operacéo de

suas Corretoras.

Paragrafo Gnico - Nos casos em que o Representante de Corretora Associada for por ela
autorizado a efetuar operagfes em conta propria, estas deverdo, no mo-
mento de sua realizagdo, ser comunicadas como tais a Corretora.

A BBM podera estabelecer nimero maximo de Operadores e Auxiliares de Pregdo a serem
credenciados por Corretora Associada.

Os Operadores e Auxiliares de Pregdo deverdo manter, no exercicio de suas atividades, condu-
ta ética compativel com suas funges, cumprir as normas regulamentares expedidas pela BBM
e observar as préaticas de mercado, em defesa das condi¢fes de ampla competicdo e livre for-
macao de Precos.

CAPITULO VI
DA PROPOSICAO E DO REGISTRO DE OFERTAS

Art. 25

Art. 26

Art. 27

— As Ofertas poderdo ser propostas ou registradas eletronicamente, por meio dos terminais auto-

rizados integrantes do SEO, ou apregoadas de viva voz nas Salas de Negocia¢es das CROs.

§1° - Somente sera permitida proposicdo de Ofertas de venda de titulos representativos
de mercadorias ou de servicos devidamente registrados em instituicdo registradora
credenciada pela Clearing Conveniada, nos termos do Convénio previsto no artigo
4°, paragrafo 2°, dos Estatutos Sociais da BBM.

§2° - ACorretora Associada ofertante de venda de titulos representativos de mercadorias
ou de servigos devera providenciar, no ambito do sistema apropriado da Clearing
Conveniada, a movimentagdo dos titulos registrados e mantidos em custddia, para
Oferta em Pregdo da BBM.

Somente apos sua difusdo pelo sistema, a Oferta sera considerada registrada e, portanto, habi-

litada a participar do mercado e nele competir para fechamento de negdcios.

Paragrafo Gnico - Havendo interrupgao do Pregdo, as Ofertas registradas no sistema pode-
rdo ser canceladas, a critério do Superintendente Regional da CRO cor-
respondente ou do diretor executivo.

As Ofertas propostas via SEO ou apregoadas de viva voz deverdo, de forma clara, expressar

sua natureza — compra ou venda — e identificar as demais caracteristicas do objeto da negocia-

cdo da seguinte maneira:

() NoMercado Disponivel: identificacdo da mercadoria, do ativo ou do servigo, com tipificacao,
quantidade ofertada, local de entrega/recebimento e, opcionalmente, Preco;
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Art. 28

(i) noMercado a Termo: identificacdo da mercadoria, do ativo ou do servico, prazo ou Venci-
mento, quantidade de Contratos ofertados e Preco do objeto no Vencimento do Contrato;

(i) no Mercado de Opcdes: identificacdo da Série, da quantidade de Contratos e do Prémio;

(iv)  Nomercado de titulos baseados em bens e servigos: identificagdo do titulo, com a descri-
cao de seus elementos caracteristicos ou especificacdes e, opcionalmente, o Preco.

§1° - No caso de negociacdo de Contratos a termo N&o Padronizados, deverdo ser
identificadas também as caracteristicas do lote oferecido.
§2° —  Asproposicoes de Ofertas no Pregdo de viva voz ou via SEO em cada mercado da

BBM deverdo respeitar a “variagdo minima de apregoagao” estabelecida para o mer-
cado correspondente.

Na negociacéo de Contratos Padronizados, ndo serdo permitidas proposicoes de Ofertas vencidas
pelo mercado, isto €, apregoagdes de venda por Prego superior ao do melhor vendedor e
apregoacBes de compra por Preco inferior ao do melhor comprador.

CAPITULO VI

Art. 29

Art. 30

Art. 31

Art. 32

Art. 33

DOS NEGOCIOS PROPOSTOS E CONTRATADOS

- Considera-se Negdcio Proposto todo negocio aceito pelas partes no ambiente de viva voz ou

resultante de Ofertas de compra e venda conciliadas pelo sistema eletronico, porém ainda sujei-
to & Interferéncia via SEO.

Os Negocios Propostos de viva voz ou via SEO serdo submetidos, durante intervalo de tempo
estabelecido pela BBM, a Interferéncia do mercado, via SEO, ap6s o que serdo considerados
Negocios Contratados e, conseqlientemente, validados e Registrados.

§1° - Os Negoacios Propostos cuja Oferta original € identificada como de venda (compra)
somente poderdo sofrer Interferéncia de melhor Preco mediante Ofertas de compra
(venda).

§2° - QOdisposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos Mercados a Termo padronizados
e aos Mercados de Opgdes em que ambas as partes do mesmo Negdcio Proposto
estardo sempre sujeitas a Interferéncia de melhor Prego junto aos demais participan-
tes do mercado.

Os Negdcios Propostos de viva voz, na Sala de Negociagdes, deverdo ser imediatamente
registrados no SEO, para serem submetidos a Interferéncia do mercado, na forma definida no
artigo 30 deste Regulamento.

As Ofertas, quando ainda nao convertidas em Negocios Propostos, poderdo ser canceladas
pela Corretora ofertante a qualquer tempo, respeitado o prazo minimo de validade da Oferta,
estabelecido pela BBM.

As Ofertas ja registradas no SEO por Prego melhor e de caracteristicas e condi¢des idénticas as
de Negdcios Propostos, inseridos posteriormente no sistema, neles interferem automaticamen-
te, respeitado o disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 30 deste Regulamento.

§1° -  AsOfertas de caracteristicas e condicOes idénticas as de Negocios Propostos mas
de melhor Preco, que ingressarem no sistema durante o prazo de Interferéncia re-
ferido no artigo 30, neles interferem automaticamente, respeitado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° do artigo 30 deste Regulamento.
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§2° — E vedada a Interferéncia em Negécios Contratados.

Art. 34— A BBM podera, sempre que entender conveniente e a sua discri¢do, estabelecer limites diarios
de oscilagao de Preco para Ofertas, mediante comunicagdo prévia ao mercado.

CAPITULO VIl
DO REGISTRO DOS NEGOCIOS

Art. 35 - Os Negocios Contratados serdo classificados como Comuns, quando propostos por Corretoras
distintas, ou Diretos, quando propostos pela mesma Corretora.

Art. 36— ABBM rejeitara o registro definitivo de Negdcio Contratado que:
()  tenha sido acolhido pelo sistema, havendo Oferta de caracteristicas e condi¢des idénti-
cas por melhor Preco no SEO durante o prazo de exposi¢ao a Interferéncia;
(i) ndo tenha observado a regulamentagdo da BBM.

Art. 37 - Cabe a Corretora Associada, nos prazos e na forma estabelecidos pela BBM, especificar seus
Clientes e identificar, quando pertinente, 0 Membro de Compensacéo responsavel pelo registro
e liquidacéo da operagé&o.
Paragrafo Gnico - O registro de operacdes proprias de Corretora Associada devera ser feito
necessariamente por ela mesma.

Art. 38— Os Negdcios Contratados cuja especificacdo nao seja efetuada no prazo estabelecido ou que
tenha sido feita de forma incompleta ou irregular serdo registrados em nome e por conta da
propria Corretora Associada.

Art. 39— As operacdes realizadas seréo registradas pela BBM com base em codificacdo individual para
cada Cliente, Corretora Associada e, quando for o caso, Membro de Compensacéo, por tipo de
mercado e produto/servico negociado, mediante consolidacdo de todas as Posi¢coes da mesma
natureza.

Art. 40 - Acritério da BBM e de acordo com as especificagdes dos Contratos em cada mercado, poderdo
ser admitidas Operacdes de Liquidagdo Diaria, também denominadas Day Trade, nos mercados
administrados pela BBM.

Art.41 - Serdoadmitidas operacBes de transferéncia de titularidade de Posi¢&o no mercado a termo, por meio
de negociagao secundaria da Posigao original, obedecidas as normas estabelecidas pela BBM.

Art. 42 - ABBM efetuara regularmente o monitoramento centralizado das operagdes realizadas em suas
CROs, por intermédio da CRO de Séo Paulo.

CAPITULO IX
DOS LEILOES ESPECIAIS

Art. 43— As Ofertas de mercadorias e servi¢os que nao atenderem aos padrdes estabelecidos pela BBM
serdo submetidas a Leilées Especiais.
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Paragrafo Gnico - Para fins deste Regulamento, 0 mddulo de Leildes Especiais abrange a
realizacdo de leildes governamentais e privados de bens e servigos.

Art. 44 - Os Leildes Especiais serdo regidos por normas especificas para cada caso, aplicando-se,
subsidiariamente, no que couberem, as normas deste Regulamento.

Art. 45 - As caracteristicas das Ofertas submetidas a Leildes Especiais, as condigdes de liquidagdo e a
responsabilidade das partes envolvidas serdo previamente definidas e divulgadas pela BBM.

CAPITULO X
DA CORRECAO E DO CANCELAMENTO DE NEGOCIOS

Art. 46 - Os pedidos de cancelamento ou de corre¢do de negdcios, efetuados durante ou apds a sessao
de negocios e relativos a operagdo que envolva duas Corretoras vinculadas a mesma CRO,
deverdo ser dirigidos formalmente ao Superintendente Regional da CRO respectiva, no prazo
estabelecido pela BBM, com a concordancia de ambas as partes e acompanhados da justifica-
tiva pertinente.

Paragrafo Gnico - Quando o pedido de cancelamento ou corre¢do envolver Corretoras de
diferentes CROs, a solicitagdo devera ser encaminhada, nos termos do
caput deste artigo, aos respectivos Superintendentes Regionais.

Art. 47— A BBM podera, por iniciativa propria, corrigir ou cancelar negécios, a qualquer tempo, se cons-
tatada irregularidade em sua realizagdo ou em Seu processo de execugao ou registro.
Paragrafo Gnico - A decisdo de correcdo ou cancelamento referida neste artigo sera
comunicada pela BBM as Corretoras intervenientes.

CAPITULO X
DO CONTROLE DE GARANTIAS E DOS PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO

Art. 48— As Corretoras Associadas sdo responsaveis perante a BBM pela boa liquidagao das operacdes
por elas realizadas.
Paragrafo Gnico - A Corretora Associada podera requerer de seu Cliente o aporte de Garan-
tias destinadas ao cumprimento de obrigacBes decorrentes de suas opera-
coes.

Art. 49 - A Liquidagdo Fisica e financeira das operagdes realizadas no mercado de titulos e nos merca-
dos a prazo da BBM sera processada por intermédio da Clearing Conveniada, nos termos do
Convénio referido no artigo 4°, paragrafo 2°, dos Estatutos Sociais da BBM e demais normas.
Paragrafo Gnico - As operag0es realizadas no Mercado Disponivel de mercadorias ou servi-
cos serdo liquidadas por “entrega contra pagamento”, de acordo com regu-
lamentagdo especifica definida pela BBM.

Art. 50 - Paraos mercados da BBM que venham a ser liquidados por intermédio da Clearing Conveniada
ou sob sua responsabilidade, esta poderéa estabelecer:
()  Margens de Garantia;
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Art. 51

Art. 52

Art. 53

Art. 54

Art. 55

Art. 56

(i) Margens Adicionais;
(i) ativos aceitos para deposito de Margens;
(iv)  normas e procedimentos relativos a coleta, aos prazos, as formas de atendimento e a
outros aspectos pertinentes.
§1° -  AsPosicOes detentoras de Cobertura Fisica ou Financeira poderao ser dispensadas
do deposito de Margem de Garantia, obedecidas as normas estabelecidas pela
Clearing Conveniada e pela BBM.

§2° - Independentemente de qualquer exigéncia da Clearing Conveniada ou da BBM, a
Corretora Associada podera requerer Garantias adicionais de seus Clientes.
§3° - Aforma, os prazos e a responsabilidade de recolhimento e devolucdo das Margens

de Garantia mencionadas no inciso iv deste artigo serdo reguladas por meio de Con-
vénio operacional celebrado entre a BBM e a Clearing Conveniada.

O controle e a administracdo das Garantias requeridas serdo efetuados pela Clearing Conveniada,

nos termos do Conveénio previsto no artigo 4°, paragrafo 2°, dos Estatutos Sociais da BBM, sem

prejuizo do estabelecido no paragrafo tnico do artigo 48 deste Regulamento.

Paragrafo Gnico - A BBM acompanhara a administracdo das Garantias vinculadas as opera-
cOes realizadas em seus mercados, mediante informacdes supridas regu-
larmente pela Clearing Conveniada.

Nos mercados com Liquidag&o por Entrega fisica, os procedimentos de Arbitragem dos produ-
tos, a tipificacdo dos requisitos e dos padrdes de aceita¢do para entrega, o tratamento de entre-
gas fora das exigéncias da BBM e a sistematica a ser observada por comprador e vendedor
durante a entrega dos produtos serdo regulamentados, em cada caso especifico, em norma
complementar editada pela BBM.

Na Liquidacéo por Entrega fisica, o Arbitramento sera considerado procedimento de rotina, po-
dendo ser determinado pela BBM ou por solicitagdo do comprador, conforme estipulado nas
normas dos respectivos Contratos.

§1° - O Arbitramento realizado pela BBM ou por arbitros por ela credenciados é aceito
pelas partes como decisdo final, contra a qual ndo cabe nenhuma apelacéo.

§2° - Quando procedimento de rotina, os custos de Arbitramento correrdo por conta do
vendedor.

§3° - Quando solicitados pelo comprador, os custos de Arbitramento correrdo por conta

deste, se o laudo for favoravel ao vendedor; e por conta do vendedor, se for favoravel
ao comprador.

A liquidag&o do Exercicio de Opgao podera ser feita pela entrega efetiva do objeto do Contrato

ou por diferenca entre o Preco a Vista e 0 de Exercicio, respeitadas as normas especificas do

Contrato de opg¢do negociado;

Paragrafo Gnico - O Preco a Vista referido no presente artigo serd apurado pela BBM, em
conformidade com as normas especificas por ela expedidas.

Por decisdo consensual das partes interessadas e sob sua exclusiva responsabilidade, a liqui-
dacdo da opcdo originariamente contratada para Liquidagao por Diferenca podera ser feita por
entrega fisica e vice-versa.

Sera admitida a Liquidag&o por Entrega fisica Antecipada de Contrato a termo, Padronizado ou
Né&o Padronizado, de acordo com as condi¢Bes estabelecidas no respectivo Contrato.
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Art. 57

Art. 58

Art. 59

Art. 60

Art. 61

Art. 62

CAPITULO Xl
DA INADIMPLENCIA E DAS RESPONSABILIDADES

— A inadimpléncia de Corretora Associada caracteriza-se pelo ndo-atendimento de qualquer de

suas obrigacOes assumidas perante a BBM e, quando houver, 0 Membro de Compensacéo ou a

Clearing Conveniada, inclusive a ndo-Liquidacdo Fisica ou financeira de operacfes e 0 ndo-

pagamento de taxas, Emolumentos e outros valores fixados pela BBM ou decorrentes das opera-

cOes nela realizadas.

Paragrafo inico - As Corretoras Associadas consideradas inadimplentes sujeitam-se as pe-
nalidades previstas nas normas e nos regulamentos da BBM e, quando for
0 caso, da Clearing Conveniada.

Ainadimpléncia de Cliente caracteriza-se pelo ndo-atendimento de qualquer de suas obrigacoes
assumidas perante a BBM, a Clearing Conveniada ou a Corretora Associada, inclusive a falta de
Liquidacao Fisica ou financeira de operacgdo e a falta de pagamento de quaisquer valores relati-
VOS a operagdo, como, taxas, comissdes, Emolumentos e obrigagdes tributarias de responsabili-
dade do Cliente que, de acordo com a legislag&o, devem ser recolhidos pela BBM, pelas Corretoras
Associadas ou por outras entidades.
Paragrafo inico - A inadimpléncia de Cliente devera ser notificada imediatamente a BBM e,
quando houver, ao Membro de Compensacao responsavel no momento de
sua ocorréncia.

Na ocorréncia de inadimpléncia do vendedor em entrega fisica nos mercados autorizados pela
BBM, aplicar-se-80 as normas estabelecidas pela BBM e, quando for o caso, pela Clearing
Conveniada.

Os Membros de Compensacéo da Clearing Conveniada que realizarem acordo operacional para

compensar operagdes de Corretoras Associadas da BBM sdo responsaveis, perante a Clearing

Conveniada, pelas operacBes de Clientes realizadas nos mercados a prazo da BBM e a eles

atribuidas para registro, desde sua indicagdo como Membro até o processamento final de sua

liquidacao.

§1° - As Corretoras Associadas sdo responsaveis, perante 0 Membro de Compensa-
cao registrador, pelas operagdes de seus Clientes nos mercados a prazo, até
sua liquidacéo final.

§2° - Os Clientes sdo responsaveis pelas operagdes autorizadas por sua conta e or-
dem, perante a Corretora Associada interveniente, desde seu registro até sua
liquidacao final.

CAPITULO XlII
DA TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO DE POSICOES

— Apedido do Cliente, as suas Posi¢des registradas junto a uma Corretora Associada poderdo ser

transferidas para outra, segundo os procedimentos estabelecidos pela BBM.

- Acritério da BBM, quando a situagdo de uma Corretora Associada o exigir, as Posicoes de seus

Clientes poderdo ser transferidas para outra Corretora Associada.
Paragrafo inico - As Posices de Clientes sob responsabilidade de Corretora Associada
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Art. 63

Art. 64

Art. 65

Art. 66

suspensa pela BBM serdo transferidas para outra Corretora Associada por
indicacdo dos proprios Clientes ou, em ndo havendo manifestacdo destes,
a critério da BBM.

CAPITULO XIV
DAS PENALIDADES

- As infracBes aos dispositivos deste Regulamento sujeitardo as Corretoras Associadas e seus

Operadores e Auxiliares de Pregdo as seguintes penalidades, regulamentadas pelo Conselho de

Administrac&o e aplicadas pelo Diretor Geral da BBM:

()  adverténcia;

(i) multa;

(i) suspensdo.

Paragrafo inico - Os Membros de Compensacao que infringirem norma deste Regulamento
estardo sujeitos as penalidades previstas no Convénio operacional firmado
entre a BBM e a Clearing Conveniada, nos termos do disposto do artigo 4°,
paragrafo 2°, dos Estatutos Sociais da BBM.

Em caso de descumprimento de obrigacfes contratuais por parte de Corretora Associada, esta
podera ser liminarmente suspensa de suas atividades pelo Diretor Geral, que determinara a ins-
tauracdo de inquérito administrativo.

Paragrafo inico - Sem prejuizo da tramitagdo do inquérito administrativo referido no caput
deste artigo, a suspensao podera ser comutada quando ocorrer a liquida-
cao financeira que a originou, acrescida dos juros a taxa de mercado e das
multas aplicaveis.

Consideram-se faltas graves de Operadores ou Auxiliares de Pregao, passiveis das penalidades

descritas no artigo 63:

()  perpetrar ofensa grave ou agredir fisicamente outros participantes do Pregéo;

(i) realizar ou tentar realizar operacdes sem a exibi¢do do respectivo cartdo de identificagao;

(i) deixar de atender as determinacdes do Diretor de Pregéo;

(iv)  exercerqualquer tipo de influéncia sobre outros representantes, com o objetivo de descumprir
Ordens, principios de equidade ou decoro;

(v)  comerciar, efetuar pagamentos ou recebimento de valores nas Salas de Negociag&o das
CROs;

(vi)  executar operagBes que contrariem as normas deste Regulamento ou que, de forma deli-
berada, provoquem perturbagdo e instabilidade artificial no mercado;

(vii)  recusar-se a assinar ou preencher a documentacéo de registro de negdcio ou de Oferta;

(viii)  utilizar indevidamente os terminais de acesso ao sistema eletrénico da BBM para fins alheios
aos de negociacdo e consulta, autorizados por sua Corretora;

(ix)  provocar danos a quaisquer bens de propriedade da BBM.

=

Consideram-se faltas graves de Operadores de Pregdo, cuja suspei¢do esta sujeita a instauragéo

de inquérito administrativo por parte do Conselho de Administrag&o:

()  praticas ndo-eqiiitativas de negociacao;

(i)  criacdo de condigBes artificiais de oferta e demanda ou tentativa de manipulacdo de mercado;

(i) apregoagdo sem a obtencdo da competente Ordem de operacéo ou, quando em conta
propria, sem notificacdo prévia a Corretora;
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Art. 67

Art. 68

Art. 69

Art. 70

Art. 71

(iv)  negociacdo de forma conduzida, fechando negdcios pré-combinados ou exercendo prefe-
réncias no fechamento de negdcios;
(v) tentativa de realizagdo de operagdes ilicitas de qualquer natureza.

Os Clientes considerados inadimplentes ficardo sujeitos a:

() liquidac&o de suas Posicdes, no caso de mercados a prazo, sob a responsabilidade das
Corretoras Associadas, a critério destas, da BBM ou da Clearing Conveniada, e aplicagdo
das normas regulamentares, no caso do Mercado Disponivel;

(i) divulgacéo de sua condicéo de inadimplente pela BBM, por deliberacéo desta ou por soli-
citagdo das Corretoras Associadas envolvidas.

Sem prejuizo do disposto nos artigos 63 e 64, o Diretor Geral podera determinar multas pecuniarias,

inclusive diarias, aplicaveis a Corretora Associada ou a seu Cliente, até a regularizacao da infra-

cao que as originou, Nos seguintes casos:

()  faltade pagamento de valores devidos, decorrentes de operacdes ou de outras obrigacdes
perante a BBM ou suas associadas;

(i) n&o-recolhimento de Garantias;

(i) ndo-Liquidagdo Fisica ou financeira da operagéo.

Todas as multas aplicadas decorrentes de opera¢fes nos mercados a prazo da BBM, quando

garantidas pela Clearing Conveniada, serdo debitadas ao Membro de Compensacao responsavel

pela liquidacdo das operacdes que lhes deram origem.

§1° - 0Os Membros de Compensacdo contratados poderdo cobrar das respectivas
Corretoras Associadas multas decorrentes de erros, falhas ou omisses de res-
ponsabilidades destas.

§2° - Nahipotese de as multas decorrerem de erros, falhas ou omissdes de Clientes,
¢ facultado as Corretoras Associadas debitar-lhes os valores pagos.

§3° - Asmultas decorrentes de descumprimento de obrigacdes de Cliente, decorren-
tes de operagdes realizadas no Mercado Disponivel da BBM serdo debitadas a
Corretora Associada responsavel.

Das penalidades aplicadas pelo Diretor Geral da BBM cabera recurso ao Conselho de Administra-

cao, a ser interposto pela parte interessada até 15 (quinze) dias ap6s a ciéncia do ato recorrido, 0

qual ndo tera efeito suspensivo.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS
- ABBM podera estabelecer limites operacionais por Corretora Associada e Cliente ou grupos de

Clientes que, segundo seu critério, estejam agindo em conjunto ou representando 0 mesmo inte-

resse.

§1° - Nos Mercados a Termo e de Op¢0es, os detentores de PosicOes excedentes aos
limites operacionais estabelecidos deverdo enquadrar-se as novas condicdes,
no prazo determinado pela BBM, findo o qual as Posi¢es ainda em desacordo
poderdo ser encerradas compulsoriamente.

§2° - Durante o periodo do enquadramento referido no paragrafo anterior, poderdo
incidir Margens Adicionais sobre as Posi¢des excedentes, em montante a ser
fixado pela Clearing Conveniada.
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Art. 72

Art. 73

Art. 74

Art. 75

Art. 76

Independentemente de qualquer exigéncia da BBM, as Corretoras Associadas poderdo, a seu
critério, estabelecer limites operacionais para seus Clientes.

No exercicio de suas fungdes, o Diretor Geral podera:

()  estabelecer normas e procedimentos especiais para quaisquer operagdes suscetiveis de
realizac&o no Pregdo da BBM;

(i) cancelar negacios, em cuja realizagdo tenha ocorrido, comprovadamente, infragéo a qual-
quer disposicao dos regulamentos e normas da BBM.

O Diretor Geral, caso entenda necessario, podera ainda:

() proibir, por prazo indeterminado, que Corretora Associada e/ou Cliente operem em quais-
quer mercados ou abram novas Posicdes;

(i) determinar a liquidacéo parcial ou total de Posi¢6es em aberto de Corretora Associada ou
de Cliente desta.

Compete ao Diretor Geral estabelecer os requisitos e as normas complementares que se fizerem
necessarios ao cumprimento deste Regulamento.

Os casos omissos neste Regulamento serdo resolvidos pelo Diretor Geral, cabendo ao interessa-

do, até o Dia Util sequinte da data de conhecimento da decisao, recurso ao Conselho de Adminis-

tracdo da BBM.

Paragrafo inico - O recurso deverd ser solicitado por escrito e encaminhado ao Presidente do
Conselho de Administragao da BBM, que designara, entre os membros do
Conselho, o relator do recurso interposto.

Brasilia, 10 de outubro de 2002
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